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SYTUACJA EKONOMICZNA W NIEMCZECH - maj 2024 r.

Maj 2024 r. w Niemczech naznaczyly krotkotrwate czynniki ostabiajgce produkcje przemystowq
w zwigzku ze zmniejszeniem sig¢ popytu zagranicznego i zaktdéceniami w produkcji spowodowanymi
powodziami w Bawarii i Badenii-Wirtembergii. Spadki te byty jednak rdbwnowazone przej$ciowymi
pozytywnymiimpulsamiw zakresie ustug konsumenckich w nastepstwie przygotowan do Mistrzostw
Europy w pitce noznej. Nie doszio takze do sezonowego odbicia w sektorze budowlanym, ktéry
zanotowat spadek o -21% w ujeciu miesigcznym. Eksport wzrést o 0,5%, a import o 25%
w ujeciu miesiecznym. Wyczekiwane sygnaty dotyczqce ozywienia gospodarczego byty w maju zbyt
nikte, aby méwi€ o zmianie trendu. Inflacja wzrosta nieznacznie do poziomu 2,4%, czego przyczyng
byt efekt bazy z maja 2023 r., kiedy to wprowadzono bilet kolejowy za 49 euro. Ceny energii spadty o
-11% w ujeciu rok do roku. Bezrobocie ustabilizowato sie na poziomie 5,8%.
Za stabilizacje odpowiadat sektor ustug, ktdry rekompensowat utrate miejsc pracy we wrazliwych
ekonomicznie branzach.

— > Die wirtschaftliche Lage in Deutschland im Juni 2024

ANALIZY
® NIEMIECKO-FRANCUSKI PLAN POBUDZENIA GOSPODARKI

W dniu 23.05.2024 r. ministrowie gospodarki Francji i Niemiec ogtosili wspélny dokument ,Boosting
growth in Europe — a French-German initiative for the next five years” — Pobudzanie wzrostu
w Europie. Francusko-niemiecka inicjatywa na najblizsze pieé lat. W dokumencie stwierdzono,
ze Europie udato sie osiggngC znaczqce postgpy w zakresie zielonej i cyfrowej transformacii.
Jednakze przy pogarszajgcym sie otoczeniu geopolitycznym priorytetem na najblizsze pigc lat
powinno byE& wzmocnienie europejskiej konkurencyjnosci w ujeciu globalnym oraz budowa
odpornosci. Wszystko to przy zachowaniu ambicji stania sie pierwszym neutralnym klimatycznie
kontynentem na Swiecie. Cho¢ w dokumencie Zielony tad okresla sie sukcesem, to jednoczesnie
wskazuje sig na istnienie powaznych wyzwan dla europejskiej konkurencyjnosci. W ocenie Niemiec i
Francji wydarzenia z lat 2020-2022 pokazaly strategiczne staboSci europejskich gospodarek.
Aby zachowaé diugoterminowg konkurencyjnos¢, dobrobyt oraz pozycje ,geopolitycznego
podmiotu”, wymagane bedqg dodatkowe dziatania. Deklaracja podkresla fakt, ze Europa ciggle
posiada ponadstandardowy potencijat w szczegdlnosci jesli chodzi o wysoko wykwalifikowang site
roboczq, liczbe duzych, globalnych firm czy baze przemystowq. Jednakze chcgc dalej ozywiac
wzrost, Unia Europejska powinna przemodelowac¢ finansowanie firm w taki sposdb, by pobudzac
wewnetrzng konkurencje zamiast ,cementowac¢ pozycje istniejgcych graczy”. Dokument wskazuje,
ze 620 mld euro rocznie bedzie potrzebne do osiggniecia celéw Zielonego tadu oraz REPowerEU
(plan Unii Europejskiej majgcy na celu przyspieszenie przejscia na czystq energie oraz
uniezaleznienie sie od rosyjskich paliw kopalnych). Ponadto 125 mid euro rocznie nalezy przeznaczyé
na cele cyfrowej transformaciji. Aby zapewnic takie finansowanie, ministrowie zauwazajq potrzebe
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aktywizacji sektora prywatnego, co ma zosta€ osiggnigte przez przyspieszenie powstania Unii
Rynkéw Kapitatowych (CMU). Stworzenie przejrzystego i wydajnego otoczenia regulacyjnego
pozwoli w opinii autordw doprowadzi¢ do efektu ,scale-up” dla europejskich firm. Konieczno$¢
szybkiego wprowadzenia Unii Rynkéw Kapitatowych ttumaczy sie znaczgcym wsparciem
panstwowym ze strony zarébwno Standw Zjednoczonych, jok i Chin. Jednocze$nie dostrzezono
spoteczny koszt zielonej i cyfrowej transformaciji, dlatego postuluje sie rozszerzenie funduszy takich
jak Social Climate Fund, Just Transition Fund i European Globalisation Adjustment Fund.

W dokumencie sugeruje sie wprowadzenie szybkich S§ciezek (fast-track) w procedurach
administracyjnych dotyczgcych $rodkéw UE. Niezbedne ma by¢ przeprowadzenie ,reality checks”
na poziomie europejskim w celu zidentyfikowania zbednych obcigzen biurokratycznych. Usungé
nalezy takze bariery, ktére ciqgle pozostajq czescig jednolitego rynku europejskiego. Ma temu
towarzyszy¢ zwiekszony nadzér nad produktami importowanymi na rynek europejski. Zwraca sie
takze uwage na pilng potrzebe regulacji dziatania duzych platform internetowych.

Nastepnie dokument skupia sie na kwestii tworzenia neutrainej dla klimatu bazy przemystowe;.
Priorytetem powinno by¢ utrzymanie wytworczych mozliwosci europejskich firm, w tym zmniejszenie
zaleznosci w sektorach strategicznych. Ma temu stuzy¢ powstanie ,European Tech Deal” — fadu
technologicznego, w tym zwigkszenie finansowania w zakresie najnowoczesniejszych technologii
(wymienione zostaty: Al, technologie kwantowe, biotechnologia oraz technologie kosmiczne). W celu
lepszego wykorzystania wysoko wykwalifikowanej sity roboczej, inwestorow i zatozycieli start-upow
w dokumencie sugeruje sie potrzebe pogtebienia koordynacji polityki wizowej na szczeblu
europejskim.

Niemiecko-francuskq propozycje nalezy ocenic jako probe korekty kursu polityki gospodarczej
prowadzonej przez UE. Z jednej strony dostrzegalna jest ciqgto$¢ odnosnie do propozycii
budowania europejskich championéw (poprzez efekt ,scale-up”). Podobnie polityka zielonego tadu
ma by¢ kontynuowana. Z drugiej strony natomiast zauwaza sie w dokumencie przeszkody w
realizacji ambitnych plandéw: braki kapitatowe, niedostatek wykwalifikowanej sity roboczej oraz
niebezpieczenstwo wzrostu niezadowolenia spotecznego. Nalezy mie€ na uwadze, ze rozwigzania
proponowane przez Niemcy i Francje (takie jak Unia Rynkéw Kapitatowych) majg docelowo
wspiera¢ najwieksze europejskie koncerny, ktére sq gtébwnie skoncentrowane w tych dwbéch
panstwach. Jednocze$nie sugeruje sie uspokojenie europejskiego spoteczenstwa przez transfery
pieniezne z szeregu programoéw, na ktére sktadac sie bedq wszystkie panstwa cztonkowskie.

—> Stdrkung des Wachstums in Europa — eine franzésisch-deutsche Initiative fur die
kommenden funf Jahren
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® Hamulec zadtuzenia a rating Niemiec

W ocenie dziennika ,Handelsblatt” ,dogmatyczne trwanie przy hamulcu zadtuzenia” przyniesie efekt
odwrotny od zamierzonego, tzn. doprowadzi do obnizki ratingu Niemiec. Z kolei zwolennicy
utrzymania hamulca w niezmienionym stanie argumentujg m.in,, ze jego ostabienie lub zniesienie
zagrozitoby ratingowi Niemiec. Po obnizeniu przez agencje Fitch ratingu USA do AA+ z AAA
w sierpniu 2023 r. niemieccy politycy stwierdzili, ze obnizka ratingu USA jest dowodem na to, jak
wazne jest ograniczenie zadtuzenia Niemiec. W przypadku obnizenia ratingu wzrosngé miatyby
bowiem odsetki od diugu publicznego, co zmniejszytoby i tak juz ograniczone mozliwosci
finansowania waznych inwestycji. Problem jednak w tym, jok zauwaza ,Handelsblatt”, ze obnizka
ratingu nie zwiekszyta w wyraznym stopniu kosztéw refinansowania amerykanskiego dtugu,
poniewaz prawdopodobienstwo niewykonania zobowiqzafn diuznych przez USA jest bliskie zeru.
Wedtug niemieckiego dziennika twierdzenie, iz agencje ratingowe postrzegajg hamulec zadtuzenia
Niemiec jako gtdwny czynnik decydujgcy o ratingu, jest btedne. Wiekszym problemem jest staby
wzrost gospodarczy. Agencja ratingowa Moody’s napisata w lutym 2024 r.: ,znaczqce i trwate
pogorszenie sity gospodarczej Niemiec miatoby negatywny wptyw na ich zdolnos¢ kredytowq”.
W ocenie ,Handelsblatt” dogmatyczne utrzymywanie hamulca zadtuzenia w okresie ogromnych
potrzeb inwestycyjnych zwigksza, a nie zmniejsza prawdopodobienstwo obnizki ratingu Niemiec.

—> Handelsblatt, Die Schuldenbremse ist kein Garant flr ein Spitzenrating

@ Ukryte zadtuzenie Niemiec

Organizacja Wspbétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) po raz kolejny obnizyta swojq prognoze
dotyczqcqg wzrostu gospodarczego w Niemczech. W biezgcym roku eksperci spodziewajq sie
wzrostu jedynie o 0,2%. Dopiero w przysztym roku przewidywany jest silniejszy wzrost na poziomie
1,1%. Dla poréwnania: w catej OECD, ktéra obecnie obejmuje ponad trzydziesci panstw, oczekuje sig,
ze w tym roku nastgpi wzrost o 1,7%, a w 2025 r. o 1,8%. Dla strefy euro prognozy wzrostu wynoszq
odpowiednio 0,7 i1,5%. Za gtdbwnq przyczyne stabego wzrostu w Niemczech OECD uznaje duzy udziat
produkcji w przemysle energochfonnym w poréwnaniu do innych panstw strefy euro. Jako kolejng
przyczyne stabych wynikbw OECD wymienia takze restrykcyjng polityke fiskalng. Ponadto
niepewnoS¢ przedsigbiorstw i gospodarstw domowych dotyczgca finansowania planowanych
dotaciji i projektow infrastrukturalnych pozostaje wysoka, co ostabia dziatalno$¢ inwestycyjng
przedsigbiorstw i wstrzymuje konsumpcje gospodarstw domowych pomimo rosngcych ptac
realnych. OECD zaleca rzqdowi federalnemu jak najszybsze unormowanie finansowania projektow
w ramach funduszu klimatycznego, by zapewni€ bezpieczefistwo planowania. Ponadto sugeruje
przeprowadzenie reformy hamulca zadtuzenia, ktéra mogtaby zwigkszyé mozliwos¢ inwestycji.
Ostatniq rekomendacjqg jest zmniejszenie biurokracji oraz regresywnych ulg podatkowych. OECD
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uwaza takze, ze zbyt wiele niemieckich kobiet, ktére posiadajg wysokie kwalifikacje, pracuje
w niepetnym wymiarze godzin, co przyczynia sie do stabszego wzrostu gospodarczego.

— > Die Welt, OECD erwartet nur Mini-Wirtschaftswachstum fur Deutschland

® Spadajgce dochody podatkowe

Minister finanséw Christian Lindner (FDP) przedstawit 16.05.2024 r. najnowszg prognoze grupy
roboczej ds. szacowania podatkdw, ktéra przewiduje utrate dochoddw niemieckiego panstwa.
Wedtug szacunkéw ekspertéw panstwo niemieckie (w tym kraje zwigzkowe) otrzyma w ciqgu
najblizszych pieciu lat o 80,7 mld euro mniej niz szacowano w 2023 r. Dla rzgdu federalnego strata
ma wynie§¢ 41,6 mld euro. Tylko w 2025 r. panstwo uzyska 22 mld euro mniej z poboréw
podatkowych. Wczesniej prognozowano, iz przychody w 2025 r. wyniosq 1017 mld euro, ale prognoza
ta zostata zredukowana do 995,2 mid euro. ,Wynik oszacowania przychoddéw podatkowych burzy
ztudzenia wszystkich, ktérzy mieli nadzieje, ze pieniqdze spadnq z nieba” - powiedziat Lindner.
Wedtug ,Handelsblatt” szacunki ekspertéw bedq stanowi¢ podstawe dla ministra finanséw do
prowadzenia cie€¢ budzetowych. Koalicjanci Lindnera z rzqdu krytycznie odniesli sie do
oszczednosciowych pomystéw ministra finansow. Rzecznik Partii Zielonych
ds. budzetu Sven-Christian Kindler powiedziat, ze nie powinno sie tworzy¢ ,budzetu
oszczednosciowego finansowanego przez pracownikdw i biednych ludzi, ani kosztem ochrony
klimatu”. Z kolei poset Dennis Rohde (SPD) stwierdzit, ze ,federalny minister finanséw powinien
przygotowac projekt budzetu, ktéry jeszcze bardziej pobudzi gospodarke, wdrozy Zeitenwende
i zagwarantuje spdjnos¢ spoteczng w naszym kraju”. Jednakze kanclerz Olaf Scholz przyjgt optyke
Lindnera i wyrazit przekonanie, ze ,wszyscy sq Swiadomi swojej odpowiedzialnosci”. Apelujgc do
resortéw o wysitki oszczednosciowe, dodat: ,teraz trzeba sig pocic”.

—> Handelsblatt, Steuereinnahmen brechen um 81 Milliarden Euro ein
KALENDARIUM
DATA MIEJSCE WYDARZENIE

W zycie weszia umowa o wolnym handlu pomigdzy UE
a Nowq Zelandiq. Warto§¢ wymiany handlowej pomiedzy
Niemcami a Nowqg Zelandig w 2023 r. wyniosta
2,27 mld euro.

04.05.2024 Berlin

Sekretarz stanu Sven Giegold udat sie z wizytq do Gruzji, by
omoéwi¢ wdrazanie tam reform w celu intensyfikaciji

06.05.2024 Tbilisi wymiany handlowej z UE. Rozmowy koncentrowaty sie takze
na turystyce oraz inwestycjach w ruch lotniczy, transakcje
ptatnicze czy ustugi roamingowe.

Sekretarz stanu Franziska Brantner przekazata informacije

07.04.2024 Heidenheim
o dofinansowaniu kwotg 15 miIn euro dwéch firm Voith


https://www.welt.de/wirtschaft/article251319374/Prognose-2024-OECD-erwartet-nur-Mini-Wirtschaftswachstum-fuer-Deutschland.html

MONITOR GOSPODARCZY
INSTYTUTU ZACHODNIEGO

13.05.2024

17.05.2024

21.05.2024

22.05.2024

23.05.2024

23.05.2024

24.05.2024

27.05.2024

29.05.2024

30.05.2024

30.05.2024

Berlin

Berlin

Berlin

Berlin

Berlin/Paryz

Berlin

Bruksela

Bruksela

Berlin

Bruksela

Eisenhuttenstadt

Group i Essity w celu uruchomienia niskoemisyjnej produkcji
recznikbw papierowych.

Minister Robert Habeck spotkat sie z Radg Doradczqg
ds. Mtodej Gospodarki Cyfrowej. Format spotkania zostat tak
przeorganizowany, by dwa razy do roku uwzgledniac
przedstawicieli start-upéw. ,Start-up Circle” ma zastgpic
rade doradczq.

Federalne Ministerstwo Gospodarki i Klimatu wdrozyto
rozporzqdzenia z tzw. ,pakietu  certyfikacyjnego”
zwigzanego z wymaganiami technicznymi dla systemow
wytwarzania i magazynowania energii.

Anna Christmann, koordynatorka rzqgdu federalnego ds.
niemieckiego przemystu lotniczego, ogtosita uruchomienie
programu badawczego w zakresie lotnictwa cywilnego
LuFo Klima VI-1 (o budzecie 300 min euro) oraz nowy
program pozyczkowy dla rozwoju lotnictwa.

Minister Robert Habeck przedstawit koncepcje .Rynki
wiodgce surowcow przyjaznych dla klimatu”, ktéra zawiera
m.in. system oznakowania i etykiet majgcych na celu
uzyskanie wiekszej przejrzystosci i promocji produktéw
przyjoznych dla klimatu.

Minister gospodarki i ochrony klimatu Robert Habeck oraz
francuski minister finansdw Bruno le Maire przedstawili
wspblng koncepcje wzrostu dla Europy (patrz analizy).
Rzqd federalny zatwierdzit projekt zmiany ustawy
o ustugach energetycznych i innych srodkach efektywnoSsci
energetycznej (EDL-G), ktéry ma uproscié obowiqzki
sprawozdawcze dla przedsigbiorstw.

Rada UE przyjeta prawo dotyczgce tancucha dostaw.

Rada UE zatwierdzita rozporzgdzenie dotyczgce produktow
zrownowazonych (tj. trwatych, oszczedzajgcych zasoby,
nadajgcych sie do naprawy i energooszczednych).

Rzqd federalny zatwierdzit strategie zarzqdzania weglem
(CMS) i oparty na niej projekt ustawy o zmianie ustawy
o sktadowaniu dwutlenku wegla (CCS). Przyjeto takze
projekt ustawy o przyspieszeniu produkcji wodoru
(rozbudowy infrastruktury do produkcji, magazynowania
i importu wodoru).

Niemcy, Austria i Wiochy podpisaty wspdlng deklaracje
dotyczgcqg rozwoju potudniowego korytarza wodorowego,
ktéry ma sprowadzac przez Wiochy wodér z panstw Afryki
Pétnocne;.

Minister Robert Habeck przekazat spotce ArcelorMittal
dotacje w wysokosci 127 mld euro na dekarbonizacje
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produkciji stali przy wykorzystaniu zielonego wodoru. Projekt
DRIBE2 jest czeSciowo finansowany z IPCEl Hydrogen oraz
programu REPowerEU. Projekt ma zmniejszye emisyjnosc
catego przemystu stalowego w Niemczech o 10%.
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